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Standard & Poor’s, Moody's

ve Fitch oligopoline kars,
blockchain teknolojisi temelinde
veni bir kredi derecelendirme
kurulusu kurulabilir mi? BLASEA
Yonetim Kurulu Baskani Kadir
Kurtulus, “AB, Cin, Rusya, Fransa,
italya, Hindistan gibi blyuk birlik
ve Ulkeler bile bu kuruluslarla
rekabet edemiyor. Ulkeler ve
bankalardan olusacak birliksel ve
bagimsiz bir KDK; yeni glven,
glvenlik ve seffaflik mekanizmasi
blockchain ile dogru sekilde
kurgulanabilir” diyor...

Rusya Parlamentosu, Hasan ve Kadir Kurtulus'u, “Diinya
Dijital Kay:t Birligi” konusunda gdériislerini almak icin davet
etti. Kurtulus kardesler ayrica, Moskova’da diizenlenen bir
blockhain konferansina konusmaci olarak katildh...

SEDAUYGUN vrasya Blockchain ve Dijital Para Aras-
PALA tirmalar1 Dernegi (BLASEA), sira digt bir
kredi derecelendirme kurulusu (KDK) ra-

poru yayinladi. BLASEA Yénetim Kurulu

Bagkam Kadir Kurtulug, sz konusu raporu

hem Tiirkiye'nin bugiinkii acil ihtiyaclarn cercevesinde

hem de uzun vadeli stratejilerine gore hazirladiklarini séy-

lityor. Kurtulug, 2017 yihnda BLASEA'mn organize ettigi

ve aralarmda TUBITAK, BDDK, Takashank, Aktifbank,

Garanti, Yap1 Kredi, Albaraka Ttirk, TSKB, Fibabanka,

Vestel, IBM, Microsoft gibi énemli kurumlarin katilchgr

“Istanbul Blockchain Zirvesi“ni hatirlatarak, “Bu raporun

temel noktalarni, Tiirkiye'nin avantaj ve dezavantajlarini

bilen ve teknolojiye inanan profesyonellerin paylagim ve
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tecriibeleriyle olusturduk™ diyor.
Blockchain girisimi Proofstack’in CEO’su Hasan Kurtu-

lug da BLASEA raporundaki onerilerin saglam temellere
dayandigiin altiu gizerek; istatistiki veriler, finansman
modeli, hukuk, uluslararasi standartlar, kabul edilebilirlik
ve blockchain teknolojisini pratikte kullanan uzmanlar bi-
lesiminde detayh bir ¢alisma yaptklarim anlatyor.

Oligopole karsi birliksel ve bagimsiz KDK
Raporda ele alinan en 6nemli konulardan biri, BDDK’nin
(Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) yuriitti-
gii “milli KDK” galismasi. Hasan Kurtulug, bu konuda
Tiirkiye nin zaman kaybetme liiksiiniin olmadigini vurgu-
layarak gu degerlendirmeyi yapiyor:
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“Standard & Poor’s, Moody’s ve Fitch, kurulug tarihleri
100 yil 6ncesine dayanan, yiizde 93’¢ varan pazar pay-
lariyla global finans sisteminin merkezindeki kredi dere-
celendirme (reyting) kuruluglar. Agklaciklar: dereeelen-
dirme notlarmimn iilkelerin kamu ve ozel sektor kurumlar
tizerindeki etkisi cok biiyiik. Oyle ki notu digtirilen bir
banka, riskli aktifleri igin 6ncesine gore milyar dolar daha
fazla teminat yatirmak zorunda kalabiliyor. Yine aym ge-
kilde notu diisiirilen bir tilke, milyar dolarlk sicak para
cikigit engelleyemeyerek faiz ve déviz kuru baskisim ya-
sayabiliyor. Nitekim bugtin iilkemizde yaganan da bu. Bu
yiizden KDK’larin olas1 yanhg veya tarafli kararlarim én-
lemeye yonelik bir denetim ve cezalandirma mekanizmas
kesinlikle gerekiyor.”

Standard & Poor’s, Moody’s ve Fitch oligopolii, ABD ve
AB tarafindan hem elestirilebiliyor hem de icra ve denetim
mekanizmalariyla cezalandirlarak, tizerlerinde caydircilik
olusturulabiliyor. Tiirkiye tarafinda ise ¢ogunlukla “hize
haksizlik yapiliyor” séylemleriyle etkisiz elegtiriler yapihyor.
Gergi Tiirkiye de AB tiiziigiiyle uyumlu tebligi gergevesin-
de KDK’lar tizerinde dolayh bir denetim mekanizmasina
sahip. Ancak ABD ve ABden farkl olarak, SPK’dan onayh
temsileilik statiistiyle hizmetlerini siirdiiren bu kuruluglar
tizerinde etkili bir caydincithgumiz soz konusu degil.

BDDK'nin adimi olumlu ama...

Hasan Kurtulug, BDDK'nin milli kredi derecelendirme
kurulugu i¢in ¢ahsmalara baglamasimi olumlu ve gerek-
Ii buluyor. “Bu sayede Ogrencisinden akademisyenine,
ckonomistinden politikacisina bir ‘think tank’ sinerjisiyle
stratejiler ortaya gikar ve tilke menfaatinin geregi neyse o
yapihr” diyor. Ancak hemen ardindan, AB ve diger iilke-
lerdeki basarisiz denemeleri hatrlanyor. Ayrica yabanca
sermaye agisindan bagimsizhk sartnm da olmazsa olmaz
olduguna isaret ediyor. Ustelik milli derecelendirme kuru-
lusunu inga etmek, alternatifi olmachg: siirece higbir sey
yapmamaktan daha iyi olan, ama bagan sans: olmayan bir
girigim olarak kalabilir.

Bagimsiz bir derecelendirme kurulugundan not almak,
Turkiye'nin standartlarmi uygulamaya ¢ahstg Basel-III
uygunluk kriterlerinden biri. Bu kriter saglanmadan orta-
ya ¢ikan not degerlendirmesi, sermaye yeterlilik rasyosu
hesaplamalarinda kullamlarmyor. Buradan hareketle Kur-
tulug, Amerikan ve oligopol yapinin kargisinda birliksel ve
bagimsiz yapiy1, diinyanin yeni giiven ve seffaflik meka-
nizmasi blockchain teknolojisi temelinde inga etmenin ¢ok
daha gergekei ve yenilikci bir yol oldugunu diistiniiyor.

) BLASEA

> - Blockchain Association of Eurasia

“Milli KDK” yerine, “Tiirkiye ve A, B, C tilkeleri 6ncii-
ligindeki bagimsiz KDK” kavramim kullanmayi, kuru-
lusun basar sansini daha en bagindan artrabilecek bir
strateji olarak goriiyor.

“Bu firsat bir daha bulunamayabilir”
Kugkusuz, kiiresel ve birliksel projelerin olusumunda en
onemli etken giiven ve giivenlik ihtiyacin kargilanmasi.
AB'nin de bu ihtiyaclar karglachg: 6lgiide birliksel proje-
lerini tamamlayp gelistirdigini hatirlatan Kadir Kurtulus,
su Ornegi veriyor:

“Kurulusundan 65 yil sonra cIDAS dijital tek pazar yasa-
st uygulamaya sokan AB, yilhik 415 milyar Euro tasarruf
edebildigi bu projeyi uzun siireler sonunda tamamlaya-
bildi. Ashnda teknolojinin 10 yil 6nceki imkanlaryla da
dijital tek pazar kurulabilirdi. Ancak tiyeler arasindaki gii-
venlik ve seffafligin saglanmasi, mevzuat, yeni otoriteler ve
maliyetler nedeniyle 2016 yilina kadar beklenmesi gerekti.
Eger blockchain teknolojisinin geldigi seviye 10 yil énce
gerceklesmis olsaydi, AB dijital tck pazan gok daha kisa
siirede, diigtik maliyeterle ve en énemlisi gtivenli bir me-
kanizmaya dayanarak kurabilirdi. Bugiin Avrupa Birligi
tiyesi 23 tilke, dijital tek pazarm AB simlaridaki ihtiyag-
larm glivenli, hizh ve uygun maliyetlerle karsilamak, diin-
yayla entegrasyonunu genigletmek amaciyla blockchain
protokoliinii imzalamig durumda. Bunun anlami, AB’nin
birlikselligin verdigi giigle, kendi blockchain stratejilerine
gore kurgulanan bir altyapiy1, AB dist iilkelere de kolayca
kabul ettirebilecegi.”

Hasan Kurtulug’a gére Tiirkiye'nin oniinde iki seenck
var. [lki, meveut kiiresel sistemin kurumlarmin koydugu
kurallar gergevesinde global finans sistemine entegrasyo-
nu saglamaya devam etmek. Ikincisi ise buna ek olarak
finans, enerji, ticarct veya gayrimenkulde merkez olma
hedefiyle uyumlu, oyun kurucu pozisyonuna gecebilecegi,
ckonomisine birliksellik tizerinden bir finansal savunma
kalkani kazandirabilecegi, blockchain teknolojisi temelin-
de birliksel projeleri baslatabilmesi. Tkinci segenck igin za-
manla bir yang soz konusu. Ciinkii milli projelerden farkh
olarak, global ve birliksel projelere sadece dogru zaman,
taraflar, kurgu ve strateji bilesiminde onciilik yapilabiliz. ©

W Turkiye, yerli ve milli bir kredi
derecelendirme kurulusu kurmak
yerine, blockchain temelinde birliksel
ve bagimsiz KDK'ya 6nciiliik etmeli.
B Turkiye ekonomisine birliksellik
tizerinden global bir savunma ve
denetim kabiliyetinin kazandirilmasi,
oligopol KDK'lar tizerinde bugilinden
bir caydirici giiciin olusturulmasi
amaclyla, birliksel ve bagimsiz

KDK'dan 6nce, Avrupa Menkul
Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi
(ESMA) benzeri bir global denetim
otoritesi (GOSMA) Tiirkiye
onctiliigtinde kurulmali.

B KDK'larin mevcut metodoloji ve

is akislari sonucunda ortaya gikan
analizleri, gelismekte olan tilkeler icin
yetersiz kalabiliyor. Faydalandiklari
acik kaynak sayisi da gelismis

tilkelerdekine kiyasla gok daha az.
Turkiye'nin kendi dinamiklerine yonelik
daha fazla sayida/kalitede Tiirkge ve
Ingilizce raporlarin ortaya gikabilmesi
adina, “think tank" kuruluslarinin bu
amaca yonelik 6zendirilmesi, rekabetgi
olmayan yapilarinin degistirilmesi

ve 30 civarindaki sayilarinin da ABD
(1835) ve AB'de (1770) oldugu gibi
artinlmasi gerekiyor.
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